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Îäåññêèé íàöèîíàëüíûé óíèâåðñèòåò èìåíè È. È. Ìå÷íèêîâà 

ÐÀÇÂÈÒÈÅ ÂÅÍ×ÓÐÍÛÕ ÌÅÕÀÍÈÇÌÎÂ ÒÐÀÍÑÔÅÐÀ 
ÝÊÎÒÅÕÍÎËÎÃÈÉ 

Â ñòàòüå ðàññìàòðèâàþòñÿ ìåòîäîëîãè÷åñêèå è ïðèêëàäíûå àñïåêòû èñïîëü-
çîâàíèÿ âåí÷óðíîãî ìåõàíèçìà òðàíñôåðà ýêîòåõíîëîãèé. Èññëåäîâàíû âîï-
ðîñû ôîðìèðîâàíèÿ èíâåñòèöèîííîãî áàçèñà òåõíîëîãè÷åñêîãî îáíîâëåíèÿ 
è ïîâûøåíèÿ ýêîíîìèêî-ýêîëîãè÷ñåêîé ýôôåêòèâíîñòè ðàçâèòèÿ ýêîíîìè-
êè Óêðàèíû. 
Êëþ÷åâûå ñëîâà: òðàíñôåð, òðàíñôåð òåõíîëîãèé, âåí÷óð, âåí÷óðíûå ìåõà-
íèçìû, ýêîòåõíîëîãèè, èííîâàöèîííûå ìåõàíèçìû, èíâåñòèöèè. 

Ðàçâèòèå íîâûõ òåõíîëîãèé ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç âàæíåéøèõ ôàêòîðîâ 
óñïåøíîãî ðàçâèòèÿ ãîðîäîâ, ðåãèîíîâ è ãîñóäàðñòâà. Ïðèìåðîì ìîãóò ñëó-
æèòü ÑØÀ, êîòîðûå ýôôåêòèâíî èñïîëüçîâàëè âîçìîæíîñòè òåõíîëîãè-
÷åñêîé ðåâîëþöèè, ÷òî, â ñâîþ î÷åðåäü, ïîçâîëèëî èì îáåñïå÷èòü ïîçèöèè 
ýêîíîìè÷åñêîãî è ïîëèòè÷åñêîãî ëèäåðà ñîâðåìåííîãî ìèðà. 

Äëÿ Óêðàèíû âîïðîñû èííîâàöèîííîãî òåõíîëîãè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ 
êðàéíå àêòóàëüíû è â íàñòîÿùåå âðåìÿ íà÷èíàþò èãðàòü áîëüøóþ ðîëü â 
ñèñòåìå ôîðìèðîâàíèÿ òåõíîëîãè÷åñêîé è ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè. Ïðè 
ýòîì äëÿ îòå÷åñòâåííîé ýêîíîìèêè è ôîðìèðîâàíèÿ íîâîãî òåõíîëîãè÷åñ-
êîãî óêëàäà îñîáîå çíà÷åíèå ïðèîáðåòàþò ïðîáëåìû ðàçâèòèÿ ñèñòåìû 
òðàíñôåðà è êîììåðöèàëèçàöèè òåõíîëîãèé. 

Ñ öåëüþ âûÿâëåíèÿ ïîääåðæêè ðàçâèòèÿ òðàíñôåðà òåõíîëîãèé â Óêðà-
èíå áûë ïðèíÿò Çàêîí «Î ãîñóäàðñòâåííîì ðåãóëèðîâàíèè äåÿòåëüíîñòè â 
ñôåðå òðàíñôåðà òåõíîëîãèé» [1], êîòîðûé íàïðàâëåí íà îáåñïå÷åíèå ýô-
ôåêòèâíîãî èñïîëüçîâàíèÿ íàó÷íî-òåõíè÷åñêîãî è èíòåëëåêòóàëüíîãî ïî-
òåíöèàëà ãîñóäàðñòâà, òåõíîëîãè÷íîñòè ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè, îõðàíû 
èìóùåñòâåííûõ ïðàâ íà îòå÷åñòâåííûå òåõíîëîãèè, ðàñøèðåíèå ìåæäóíà-
ðîäíîãî íàó÷íî-òåõíè÷åñêîãî ñîòðóäíè÷åñòâà. 

Âîïðîñû ðàçâèòèÿ ñèñòåìû òðàíñôåðà òåõíîëîãèé ðàññìàòðèâàëèñü â ðà-
áîòàõ Â. Â. Áóòåíêî [5], Ñ. Â. Êîðñóíñêîãî [2, 3], À. Ðèìåðà [6] À. È. Ñó-
õîðóêîâà [4] è äð. 

Îäíèì èç ñëàáî ðàçðàáîòàííûõ âîïðîñîâ â ïðîáëåìàòèêå îòå÷åñòâåííî-
ãî òðàíñôåðà òåõíîëîãèé ÿâëÿåòñÿ ïðîáëåìà èíâåñòèöèîííîãî îáåñïå÷åíèÿ, 
ñâÿçàííîãî ñ ïîèñêîì ðàçíîîáðàçíûõ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ ïðåäïðè-
ÿòèé-èííîâàòîðîâ, ïðåäïðèíèìàòåëüñêèõ è èííîâàöèîííûõ ïðîåêòîâ, ñïå-
öèàëüíûõ ïðîãðàìì òðàíñôåðà è êîììåðöèàëèçàöèè òåõíîëîãèé. Îñîáåííî 
ýòà ïðîáëåìà àêòóàëèçèðóåòñÿ â ñâÿçè ñ ïîòðåáíîñòÿìè ðàçâèòèÿ â Óêðàèíå 
ýêîëîãè÷åñêè ÷èñòûõ òåõíîëîãèé (äàëåå — ýêîòåõíîëîãèé), ÷òî ñòèìóëèðó-
åòñÿ íîâûìè âåÿíèÿìè ýêîëîãèçàöèè îáùåñòâåííîãî ïðîèçâîäñòâà, îñóùåñò-
âëÿåìîãî â ðàìêàõ íîâûõ êîíöåïöèé «çåëåíîé ýêîíîìèêè» [7]. 
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Â äàííîé ñòàòüå ñòàâèòñÿ öåëü ðàññìîòðåòü íåêîòîðûå ìåòîäîëîãè÷åñêèå 
è ïðèêëàäíûå àñïåêòû èñïîëüçîâàíèÿ âåí÷óðíîãî ìåõàíèçìà òðàíñôåðà 
ýêîòåõíîëîãèé êàê îäíîãî èç âàæíûõ íàïðàâëåíèé ôîðìèðîâàíèÿ èíâåñ-
òèöèîííîãî áàçèñà òåõíîëîãè÷åñêîãî îáíîâëåíèÿ è ïîâûøåíèÿ ýêîíîìèêî-
ýêîëîãè÷åñêîé ýôôåêòèâíîñòè ðàçâèòèÿ òåððèòîðèé è ðåãèîíîâ Óêðàèíû. 

Íà îñíîâàíèè òåîðåòè÷åñêèõ è ýìïèðè÷åñêèõ îáîáùåíèé ñëåäóåò àêöåí-
òèðîâàòü âíèìàíèå íà îíîì èç âàæíåéøèõ ñïîñîáîâ ñîçäàíèÿ è ïðîäâèæå-
íèÿ íà ðûíîê èííîâàöèîííûõ òåõíîëîãèé — èñïîëüçîâàíèè âîçìîæíîñòåé 
âåí÷óðíîãî ìåõàíèçìà. Ðàññìîòðèì äàííóþ ïðîáëåìó îòíîñèòåëüíî çàäà÷ 
ñîçäàíèÿ òðàíñôåðà ýêîòåõíîëîãèé. Ïðåæäå âñåãî, ïðîàíàëèçèðóåì ìåñòî 
âåí÷óðíîãî ìåõàíèçìà â ñèñòåìå èíâåñòèöèîííîãî èíñòðóìåíòàðèÿ îáåñïå-
÷åíèÿ ðàçâèòèÿ òðàíñôåðà òåõíîëîãèé, à òàêæå ñòðóêòóðó è ñîäåðæàíèå 
âåí÷óðíîãî ìåõàíèçìà. 

Ïîíÿòèå âåí÷óðà (venture) â àíãëîÿçû÷íîé ëèòåðàòóðå ñâÿçûâàåòñÿ ñ 
ïîíÿòèÿìè «ðèñêîâàííîå ïðåäïðèÿòèå» èëè «íà÷èíàíèå». Ê íàñòîÿùåìó 
âðåìåíè ñôîðìèðîâàíà öåëàÿ ãðóïïà ïîíÿòèé è êàòåãîðèé, êîòîðûå äàþò 
âîçìîæíîñòü ïîëó÷èòü îòíîñèòåëüíî ïîëíîå îïèñàíèå âåí÷óðíîãî ìåõà-
íèçìà. 

Ïðåæäå âñåãî, îáðàòèì âíèìàíèå íà òî ìåñòî, êîòîðîå çàíèìàåò âåí÷óð-
íûé ìåõàíèçì â ñèñòåìå èíñòðóìåíòîâ èíâåñòèðîâàíèÿ ðàçâèòèÿ òðàíñôå-
ðà òåõíîëîãèé, êîòîðîå íàìè ïðèâåäåíî íà ðèñ. 1. 
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Ðèñ. 1. Âåí÷óðíûå ìåõàíèçìû â ñèñòåìå èíâåñòèðîâàíèÿ èíñòðóìåíòàðèÿ 
îáåñïå÷åíèÿ òðàíñôåðà òåõíîëîãèé 

Ñòðóêòóðà âåí÷óðíîãî ìåõàíèçìà ïîêàçàíà íàìè íà ðèñ. 2, â ðàìêàõ êî-
òîðîãî îáîáùàþòñÿ èñïîëüçóåìûå â íàñòîÿùåå âðåìÿ ñïîñîáû äîñòèæåíèÿ 
öåëåé èííîâàöèîííîãî òåõíîëîãè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ. 
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Ðèñ. 2. Ñòðóêòóðà âåí÷óðíîãî èíñòðóìåíòàðèÿ èííîâàöèîííîãî ðàçâèòèÿ 

Ïîíÿòèéíî-êàòåãîðèàëüíîå ïðåäñòàâëåíèå ñòðóêòóðíûõ ñîñòàâëÿþùèõ 
âåí÷óðíûõ ìåõàíèçìîâ íàìè îáîáùåíî â òàáëèöå 1. Â êà÷åñòâå îòäåëüíûõ 
äîïîëíåíèé îáðàòèì âíèìàíèå íà íåêîòîðûå âàæíûå àñïåêòû ðàññìàòðè-
âàåìîé ïðîáëåìû. 

Òàáëèöà 1 

Ïîíÿòèéíî-êàòåãîðèàëüíîå îïèñàíèå ñèñòåìû âåí÷óðíûõ ìåõàíèçìîâ ïðèìåíè-
òåëüíî ê òðàíñôåðó ýêîòåõíîëîãèé

¹ 
ïï

Ïîíÿòèå, 
êàòåãîðèÿ

Ñîäåðæàíèå

1. Âåí÷óðíûé 
áèçíåñ

Ñîâîêóïíîñòü ðàçëè÷íûõ âèäîâ äåÿòåëüíîñòè, êîòîðûå ìîãóò 
ïðèíåñòè äîõîä èëè èíûå ëè÷íûå âûãîäû â ñôåðå òðàíñôåðà ýêî-
òåõíîëîãèé (ðàçðàáîòêè, ñîçäàíèå, ïðîäâèæåíèå íà ðûíêå), ñî-
ïðîâîæäàåìûå ïåðìàíåíòíûì ðèñêîì íåäîïîëó÷åíèÿ ïðèáûëè

2. Âåí÷óðíûé 
ìåõàíèçì

1) ñðåäñòâî äîñòèæåíèÿ öåëåé ýêîëîãèçàöèè îáùåñòâåííîãî ïðî-
èçâîäñòâà íà îñíîâå ðàçâèòèÿ «ðèñêîâûõ ïðåäïðèÿòèé», îáåñïå-
÷èâàþùèõ ðàçâèòèå ñèñòåìû òðàíñôåðà òåõíîëîãèé; 
2) ïîðÿäîê àëãîðèòìà è ìåòîäû ðåàëèçàöèè ïðîåêòîâ òðàíñôåðà 
ýêîòåõíîëîãèé 

3. Âåí÷óðíîå 
ïðåäïðè-
ÿòèå

Ïðåäïðèÿòèå ìàëîãî áèçíåñà, çàíèìàþùååñÿ îðãàíèçàöèåé è ïðî-
âåäåíèåì íàó÷íûõ èññëåäîâàíèé, îïûòíî-êîíñòðóêòîðñêèìè ðàç-
ðàáîòêàìè èëè äðóãèìè íàóêîåìêèìè ðàáîòàìè, áëàãîäàðÿ êîòî-
ðûì îñóùåñòâëÿþòñÿ ðèñêîâàííûå ýêîòåõíîëîãè÷åñêèå ïðîåêòû

4. Âåí÷óðíîå 
ôèíàíñè-
ðîâàíèå

1) ôèíàíñîâàÿ äåÿòåëüíîñòü, ñâÿçàííàÿ ñ ïðèâëå÷åíèåì è èñïîëü-
çîâàíèåì äåíåæíûõ ñðåäñòâ þðèäè÷åñêèõ è ôèçè÷åñêèõ ëèö äëÿ 
ðåøåíèÿ çàäà÷ ôèíàíñîâîãî îáåñïå÷åíèÿ ðåàëèçàöèè ïðîåêòîâ 
òðàíñôåðà ýêîòåõíîëîãèé;
2) ðèñêîâîå ôèíàíñîâîå ïðåäïðèíèìàòåëüñòâî, íàïðàâëåííîå íà 
èñïîëüçîâàíèå òåõíè÷åñêèõ è òåõíîëîãè÷åñêèõ íîâøåñòâ, íàó÷-
íûõ äîñòèæåíèé, åùå íå èñïîëüçóåìûõ â ïðàêòèêå ðåøåíèé ïðî-
áëåì ýêîëîãèçàöèè îáùåñòâåííîãî ïðîèçâîäñòâà
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Îêîí÷àíèå òàáë. 1 

¹ 
ïï

Ïîíÿòèå, 
êàòåãîðèÿ

Ñîäåðæàíèå

5. Âåí÷óðíûé 
êàïèòàë

1) ëþáîé êàïèòàë, õîòÿ è ñ ðèñêîì ïîòåðü, ñïîñîáíûé ïðèíåñòè 
äîõîä ïðè ðåàëèçàöèè ïðîåêòîâ òðàíñôåðà ýêîòåõíîëîãèé;
2) ðåñóðñû, ñîçäàííûå ëþäüìè äëÿ ïðîèçâîäñòâà ýêîòåõíîëîãèé 
(ýêîëîãè÷åñêè ÷èñòûå ïðîèçâîäñòâà);
3) âëîæåííûé â ýêîòåõíîëîãèè ðàáîòàþùèé èñòî÷íèê äîõîäîâ â 
âèäå ñðåäñòâ ïðîèçâîäñòâà (ñîîðóæåíèÿ, ìàøèíû, îáîðóäîâàíèå, 
èíñòðóìåíòû, ïðèáîðû);
4) ýêîòåõíîëîãè÷åñêàÿ èíôîðìàöèÿ, èñïîëüçóåìàÿ êàê ñðåäñòâî 
òðóäà, êàê òîâàð

6. Âåí÷óðíûé 
ôîíä

1) çàïàñ, íàêîïëåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ, äåíåæíûé êàïèòàë, äå-
íåæíûå è ìàòåðèàëüíûå ñðåäñòâà, ñîñðåäîòî÷åííûå â åäèíóþ ñî-
âîêóïíîñòü ñ öåëüþ èñïîëüçîâàíèÿ èõ äëÿ ñîçäàíèÿ ýêîëîãè÷åñêè 
÷èñòûõ òåõíîëîãèé è òðàíñôåðà ýêîòåõíîëîãèé;
2) îðãàíèçàöèÿ, ó÷ðåæäåíèå, ñîçäàííûå äëÿ îêàçàíèÿ ñîäåéñ-
òâèÿ èííîâàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè, â ò. ÷. ñâÿçàííîé ñ òðàíñôå-
ðîì ýêîòåõíîëîãèé

Ïîíÿòèå «âåí÷óð» â ìèðîâîé ïðàêòèêå îáû÷íî èìååò äâà çíà÷åíèÿ 
«âíóòðåííèé âåí÷óð» è «âíåøíèé âåí÷óð». 

Â ïåðâîì ñëó÷àå ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî âåí÷óð îðãàíèçóåòñÿ ñàìèì àâòî-
ðîì èäåè è âåí÷óðíûì ïðåäïðèíèìàòåëåì. 

Âî âòîðîì ñëó÷àå, êîãäà âåí÷óð çàíèìàåòñÿ ïðèâëå÷åíèåì ñðåäñòâ äëÿ 
îñóùåñòâëåíèÿ ýêîëîãè÷åñêè îðèåíòèðîâàííûõ òåõíîëîãè÷åñêèõ ïðîåêòîâ 
ñ èñïîëüçîâàíèåì îðãàíèçàöèîííûõ ìåõàíèçìîâ è ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ 
ðàçëè÷íûõ îðãàíèçàöèé, íàïðèìåð, ñòðàõîâûõ êîìïàíèé, ïåíñèîííûõ, 
áëàãîòâîðèòåëüíûõ è èíûõ ôîíäîâ, íàêîïëåíèé íàñåëåíèÿ, ñðåäñòâ ãîñó-
äàðñòâà è äðóãèõ èíâåñòîðîâ. 

Ñ÷èòàåì íåîáõîäèìûì îáðàòèòü âíèìàíèå íà íåêîòîðûå îñîáåííîñòè òà-
êîãî âèäà ôèíàíñèðîâàíèÿ, êàê âåí÷óðíîå ôèíàíñèðîâàíèå. Ïðåæäå âñåãî, 
îíî ñâÿçàíî ñ áîëüøèì ðèñêîì íåäîïîëó÷åíèÿ äîõîäîâ ïî èíâåñòèöèÿì. 

Âî-ïåðâûõ, âåí÷óðíûì áèçíåñîì ÷àùå âñåãî çàíèìàþòñÿ ìàëûå ïðåä-
ïðèÿòèÿ, êîòîðûå ìîãóò áûòü îðãàíèçîâàíû: 

ïðè ðàçðàáîòêàõ íàó÷íûõ èññëåäîâàíèé è íîâûõ òåõíîëîãèé; 
ïðè íàóêîåìêèõ ïðîèçâîäñòâàõ. 
Îñîáîå ìåñòî â ðàçâèòèè ñèñòåìû òðàíñôåðà ýêîòåõíîëîãèé çàíèìàþò 

âîïðîñû èõ èíâåñòèðîâàíèÿ, â ÷àñòíîñòè, â ôîðìå âåí÷óðíûõ ôîíäîâ. 
Â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå âåí÷óðíûå ôîíäû ÷àùå âñåãî ñâÿçûâàþòñÿ ñ 
èíâåñòèöèîííûìè êîìïàíèÿìè, êîòîðûå ðàáîòàþò èñêëþ÷èòåëüíî ñ èííî-
âàöèîííûìè ïðåäïðèÿòèÿìè è ïðîåêòàìè (ñòàðòàíàìè). 

Âåí÷óðíûé ìåõàíèçì èãðàåò áîëüøóþ ðîëü â ðàçâèòèè êîììåðöèàëè-
çàöèè òðàíñôåðà òåõíîëîãèé, êîòîðàÿ âî ìíîãèõ àñïåêòàõ ÿâëÿåòñÿ äîñòà-
òî÷íî ñëîæíûì è äëèòåëüíûì ïðîöåññîì, çàòðóäíÿþùèì ðåøåíèå ôèíàí-
ñèðîâàíèÿ. Ýòîò ïðîöåññ òðåáóåò çíà÷èòåëüíûõ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, òàê 
êàê âîçâðàò êðåäèòà äëÿ ïðÿìûõ èíâåñòîðîâ îñóùåñòâëÿåòñÿ, êàê ïðàâèëî, 
íå ðàíåå ÷åì ÷åðåç 5–10 ëåò. Ïîýòîìó òðàíñôåð òåõíîëîãèé ôèíàíñèðóåòñÿ 
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èç ðàçëè÷íûõ èñòî÷íèêîâ è íà ðàçíûõ ýòàïàõ. Ýòè èñòî÷íèêè òðàíñôîðìè-
ðóþòñÿ. Â ýòîì ïëàíå âåñüìà èíòåðåñíûì ÿâëÿåòñÿ îïûò ÑØÀ ïî èñïîëü-
çîâàíèþ ðàçëè÷íûõ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ òðàíñôåðà òåõíîëîãèé íà 
ðàçíûõ ýòàïàõ åãî ðåàëèçàöèè (òàáëèöà 2). 

Òàáëèöà 2 

Ñõåìà ôèíàíñèðîâàíèÿ ýòàïîâ òðàíñôåðà è êîììåðöèàëèçàöèè òåõíîëîãèé 
[3, ñ. 95]

¹  
ïï

Ýòàïû òðàíñôåðà 
òåõíîëîãèé

Ïîòåíöèàëüíûå èñòî÷íèêè ôèíàíñèðîâàíèÿ
Áþä-
æåò-
íûå 

ôîíäû

Áëàãîòâîðèòåëüíûå 
ñïîíñîðû, êîðïîðà-
öèè, òåõíîëîãè÷åñ-
êèå ëàáîðàòîðèè

Âåí-
÷óðíûé 
êàïè-
òàë

Êîðïîðàòèâíûå 
âåí÷óðíûå ôîí-
äû, «äîëãîâîå» 
ôèíàíñèðîâàíèå

1. Ôóíäàìåíòàëüíûå 
èññëåäîâàíèÿ

+

2. Ðàçðàáîòêà êîíöåï-
öèé/èçîáðåòåíèé

+ ++

3. Ïðîåêòíî-êîíñòðóê-
òîðñêèå ðàáîòû

++ ++ ++

4. Ñîçäàíèå ïðîäóêòà ++ + ++
5. Ïðîèçâîäñòâî è 

ìàðêåòèíã
+ +

+ — îñíîâíîé èñòî÷íèê ôèíàíñèðîâàíèÿ; 
++ — âòîðè÷íûé èñòî÷íèê

Ðàññìîòðèì íåêîòîðûå àñïåêòû ðûíêà èíâåñòèöèé, îïðåäåëÿåìûõ äå-
ÿòåëüíîñòüþ âåð÷óðíûõ ôîíäîâ. 

Âî-ïåðâûõ, èíâåñòèöèîííûå ôîíäû îñóùåñòâëÿþò èíâåñòèöèè â öåííûå 
áóìàãè è ïðåäïðèÿòèÿ ñ îòíîñèòåëüíî âûñîêîé ñòåïåíüþ ðèñêà â îæèäàíèè, 
ñîîòâåòñòâåííî, âûñîêîé ïðèáûëè. Ïðàêòèêà ïîêàçûâàåò, ÷òî, íåñìîòðÿ íà 
òî, ÷òî ïðèìåðíî 70–80 % èííîâàöèîííûõ ïðîåêòîâ íå ïðèíîñÿò ïðèáûëè, 
ïðèáûëü îò îñòàâøèõñÿ 20–30 % îêóïàåò âñå óáûòêè [4]. 

Âî-âòîðûõ, âàæíîé ñîñòàâëÿþùåé ðûíêà èíâåñòèöèé â ñôåðó ýêîëîãè-
÷åñêè ÷èñòûõ òåõíîëîãèé è òðàíñôåð ýêîòåõíîëîãèé ÿâëÿþòñÿ òàê íàçûâà-
åìûå «áèçíåñ-àíãåëû», èõ ñóùíîñòü çàêëþ÷àåòñÿ â ñëåäóþùåì. 

Îáû÷íî áèçíåñ-àíãåëû ñîñðåäîòà÷èâàþò ñâîþ äåëîâóþ àêòèâíîñòü íà 
âëîæåíèè â êîìïàíèè íà ñàìîé ðàííåé ñòàäèè ðàçâèòèÿ ïðîåêòà â ðàç-
ìåðàõ èíâåñòèöèé îò 50 äî 300 òûñ. äîëë. Áèçíåñ-àíãåëû îòëè÷àþòñÿ îò 
êëàññè÷åñêîé ôîðìû âåí÷óðíûõ ôîíäîâ òåì, ÷òî ïðåäïî÷èòàþò âêëàäû-
âàòü èíâåñòèöèè â ïðîåêòû ñî ñðåäíåé ñòåïåíüþ ðèñêà è èíâåñòèöèÿìè â 
ðàçìåðå 1,0–5,0 ìëí. äîëë. 

Õîòåëîñü áû îáðàòèòü âíèìàíèå åùå íà îäíó îñîáåííîñòü «áèçíåñ-àíãå-
ëîâ», ñâÿçàííóþ ñ âíåøíåýêîíîìè÷åñêèìè ìîòèâàìè. Îíà ñâÿçàíà ñ òåì, 
÷òî ìîòèâàöèåé «áèçíåñ-àíãåëîâ» ÿâëÿåòñÿ íå òîëüêî æåëàíèå ïîëó÷èòü 
ïðèáûëü, íî è æåëàíèå ïîìî÷ü «õîðîøåìó ÷åëîâåêó (ïðîåêòó)». 

Òàêèì îáðàçîì, ïðèíöèïèàëüíî âàæíûìè äëÿ ðàçâèòèÿ èíâåñòèöèîí-
íûõ ìåõàíèçìîâ òðàíñôåðà ýêîòåõíîëîãèé â Óêðàèíå ñòàíîâÿòñÿ òàêèå íà-
ïðàâëåíèÿ: 
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1. Ðàçâèòèå òðàíñôåðà òåõíîëîãèé ÿâëÿåòñÿ âàæíåéøèì ôàêòîðîì 
îáåñïå÷åíèÿ èííîâàöèîííûõ ìîäåëåé ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè, ýêîëîãèçàöèè 
ïðîèçâîäñòâà, ïîâûøåíèÿ ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî êà÷åñòâà ðàçâèòèÿ 
ðåãèîíîâ. Äëÿ Óêðàèíû ðåøåíèå âîïðîñîâ ðàçâèòèÿ ñèñòåìû òðàíñôåðà 
è êîììåðöèàëèçàöèè òåõíîëîãèé ÿâëÿåòñÿ èñêëþ÷èòåëüíî àêòóàëüíûì è 
äàëåêî íåðàçðàáîòàííûì â òåîðåòèêî-ìåòîäîëîãè÷åñêèõ, ìåòîäè÷åñêèõ è 
ïðèêëàäíûõ àñïåêòàõ. 

2. Îäíèì èç âàæíåéøèõ âîïðîñîâ ðàçâèòèÿ òðàíñôåðà òåõíîëîãèé â 
Óêðàèíå, îñîáåííî êàñàþùèõñÿ ïðîáëåì ýêîëîãèçàöèè è ñîöèîëîãèçàöèè 
ýêîíîìèêè, ÿâëÿþòñÿ âîïðîñû ôèíàíñèðîâàíèÿ è êîììåðöèàëèçàöèè òåõ-
íîëîãèé, êîòîðûå ïîêà îñòàþòñÿ íà êðàéíå íèçêîì óðîâíå ðåøåíèé. Ïðè 
ýòîì ïåðñïåêòèâû àêòèâèçàöèè ðàçâèòèÿ òðàíñôåðà òåõíîëîãèé â Óêðàèíå 
ñëåäóåò ñâÿçûâàòü ñ öåëåíàïðàâëåííîé îðãàíèçàöèåé äèâåðñèôèêàöèè èñ-
òî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ, òàê êàê âîçìîæíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ðåñóðñîâ 
ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà ÷åðåç ïðîãðàììû ïîääåðæêè èííîâàöèé êðàéíå 
îãðàíè÷åíû. 

3. Çàðóáåæíûé îïûò è, â îïðåäåëåííîé ñòåïåíè, îòå÷åñòâåííûé ïîêàçû-
âàþò, ÷òî îñîáåííî â óñëîâèÿõ êðèçèñíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ ñèòóàöèé â ñèñ-
òåìå ðàçâèòèÿ òðàíñôåðà ýêîòåõíîëîãèé íåîáõîäèìî âñåìåðíîå ñòèìóëèðî-
âàíèå ìàëîãî áèçíåñà, ÷àñòíûõ èíâåñòîðîâ, âåí÷óðíûõ ôîíäîâ è êîìïàíèé. 
Äëÿ Óêðàèíû îñîáóþ ïîëîæèòåëüíóþ ðîëü ìîæåò ñûãðàòü âåí÷óðíûé ìå-
õàíèçì ôèíàíñèðîâàíèÿ è êîììåðöèàëèçàöèè òðàíñôåðà òåõíîëîãèé. Ýòî 
ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî âåí÷óðíûé êàïèòàë, êàê ïðàâèëî, òÿãîòååò è óñòðåìëÿ-
åòñÿ ê íîâûì êîìïàíèÿì, êîòîðûå ñîçäàþòñÿ â Óêðàèíå è êîòîðûå èìåþò 
õîðîøóþ îðãàíèçàöèþ, ÷åòêî êîíöåïòóàëüíûå ïîçèöèè, äîñòàòî÷íûé ðû-
íîê è áèçíåñ-ïëàíû. 

4. Ñ òî÷êè çðåíèÿ èíòåðåñîâ Óêðàèíû â àêòèâèçàöèè ðàçâèòèÿ òðàíñôå-
ðà òåõíîëîãèé â óñëîâèÿõ êðàéíå îãðàíè÷åííûõ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ ãî-
ñóäàðñòâà ñëåäóåò ìàêñèìèçèðîâàòü ðåàëèçàöèþ âîçìîæíîñòåé âåí÷óðíûõ 
ìåõàíèçìîâ, â ÷àñòíîñòè, èõ îñîáóþ ñïåöèôèêó — âîçìîæíîñòè ðàñïîçíà-
âàíèÿ ðèñêîâ (ðèñêè, êîòîðûå àññîöèèðóþòñÿ ñ òàêîãî ðîäà èíâåñòèöèÿìè, 
äåëàþò äðóãèå âèäû èíâåñòèðîâàíèÿ íåâîçìîæíûìè). Âåí÷óðíûå ïðåäïðè-
ÿòèÿ èìåþò âîçìîæíîñòü ïîëó÷àòü äîñòàòî÷íî çíà÷èòåëüíûå äèâèäåíäû, 
â òîì ÷èñëå, â âèäå àêöèé êîìïàíèé. Âåí÷óðíûé áèçíåñ, êàê ïðàâèëî, 
ñâÿçàííûé ñ èííîâàöèÿìè, ôîðìèðóåò îñîáûå ôîðìû ìîòèâàöèè íåýêîíî-
ìè÷åñêîãî õàðàêòåðà. 
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DEVELOPMENT VENTURE MECHANISMS OF TRANSFER 
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Summary 
The methodological and applied aspects of the use of venture mechanism of transfer 

of ekotekhnology are expounded in the article. The questions of forming of investment 
base of technological update and increase of economics and environmental efficiency 
of environmental technology of Ukraine are investigational. 
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